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Nenoteiktiba joprojam ir augsta. Pretstata iepriekS&jam gaidam
konflikts Tuvajos Austrumos turpinas, un piegades kédes joprojam
saskaras ar traucéjumiem. Naftas cenas joprojam ir augstas un var
saglabaties paaugstinata liment ilgaku laiku. Inflacijas spiediens ir
kluvis plasaks: eirozonas kopéja inflacija maija pieauga lidz 3.2 %
(aprili — 3.0 %), savukart pamatinflacija — Iidz 2.5 % (no 2.2 %).
PreCu cenu inflacija palielinajas nedaudz — Iidz 0.9 % (ieprieks —
0.8 %), savukart pakalpojumu cenu inflacija sasniedza 3.5 %
(ieprieks — 3.0 %). Bltiska sekundara ietekme pagaidam nav
vérojama, un vidéja un ilgaka termina inflacijas gaidas saglab3ajas
stabilas. Istermina inflacijas gaidas kop$ konflikta sakuma ir batiski
palielingjusas, un uznémumi nordda uz pieaugosu cenu spiedienu,
kas, visticamak, izraisis turpmaku cenu Tstermina kapumu. Lai
ierobezotu inflacijas spiediena talaku paplasinaSanos un mazinatu
sekundaras ietekmes risku, Eiropas Centralas bankas (ECB)
Padome pagajusaja ceturtdiena vienbalsigi noléma par 25 bazes
punktiem paaugstinat galvenas procentu likmes.

Sads pakapenisks pieaugums ir atbilsto§s un pamatots dazados
iesp&€jamajos attistibas scenarijos — gan tad, ja riski materializéjas
augsupversta virziena, gan tad, ja tie istenojas lejupveérsti attieciba
pret bazes scenariju. Naftas cenu dinamika pedéja laika bijusi
|IEna, un monetaras politikas transmisija joprojam ir laba, tadéjadi
procentu likmes var pielagot pakapeniski. Ar $o [emumu ECB
Padome saglaba labas iespéjas nepiecieSamibas gadijuma reagét
uz turpmakajam norisém, lai ierobezotu inflacijas spiedienu un
vidéja termina nodrosSinatu inflacijas atgrieSanos 2 % meérkraditaja
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2026. gadam ir paaugstinata I1dz 3.0 % (marta publicéta
prognoze — 2.6 %), 2027. gadam — Iidz 2.3 % (ieprieks — 2.0 %),
bet 2028. gadam saglabajas 2.0 % limenT (ieprieks — 2.1 %).
Pamatinflacijas prognoze pasreiz ir 2.5 % 2026. gadam (iepriek$ —
2.3 %), 2.5 % 2027. gadam (ieprieks — 2.2 %) un 2.2 %

2028. gadam (ieprieks — 2.1 %). Savukart izaugsmes prognoze ir
parskatita un noteikta 0.8 % apméra 2026. gadam (ieprieks —

0.9 %), 1.2 % apmeéra 2027. gadam (iepriekS — 1.3 %) un 1.5 %
apmeéra 2028. gadam (iepriekS — 1.4 %). Salidzinajuma ar
inflacijas prognozém izaugsmes prognozu korekcijas ir nelielas, jo
lielaka dala korekciju tika veikta jau marta prognozés. PaSreizéja
prognoze neietver péc prognozu sagatavosanas termina
publicétos parskatitos 2026. gada 1. ceturkSna iekSzemes
kopprodukta datus, kas salidzinajuma ar iepriekS€jo ménesi
uzradija kritumu par 0.2 %. Tomér Sie dati nebltu ietekméjusi
monetaras politikas Iemumu, jo izaugsmes prognozes
parskati$ana galvenokart saistita ar Iriju. Izslédzot Iriju, eirozonas
tautsaimnieciba pieauga par 0.3 %, un attiecigas izmainas liela
meéra attiecas uz gramatvedibu, nevis tautsaimniecibas
pamatdinamiku.

leilgusais konflikts Tuvajos Austrumos un ilgstoSie piegades
trauceéjumi nozimeé straujaku naftas rezervju samazinasanos,
savukart to atjaunosSanai, visticamak, bus vajadzigs ilgaks laiks.
Tas nozimé, ka naftas cenas var saglabaties augstas ilgak. Lai
gan darbaspéka piedavajuma apstakli nedaudz uzlabojas, tas
joprojam ir saméra ierobeZots. Sada situacija var veicinat
noturigaku inflaciju, palielinat vélakas sekundaras ietekmes risku
un radtt nelinearitati. Turklat energijas cenu Soks ir globals,
tadejadi tas var ietekmét arT importa cenas. Lidz ar to inflacijas
riski joprojam ir augSupversti. Augstas nenoteiktibas un inflacijas
kapuma gaidu apstaklos izaugsmes riski saglabajas lejupveérsti.
Nemot véra augsto nenoteiktibu, ir lietderigi saglabat lidzSingjo
reakcijas funkciju un darbibas veidu, proti, pienemt uz datiem
balstitus Iemumus katrd sanaksmé atseviski, iepriekS nenosakot
procentu likmju virzibu. Katra sanaksmé notiek pilnvértiga IEmumu



pienemsana, saglabajot pilnigu ricibas brivibu, lai nodrosinatu
savlaicigu inflacijas atgrieSanos 2 % meérkraditaja limenit



