CBL ASSET
MANAGEMENT

ASV inflacijas spiediens pieaug, eirozona -
stagnacijas pazimes

Karlis Purgailis, bankas Citadele meitasuznémuma CBL Asset Management
valdes priek§sédétajs

Aprilt ASV gada inflacija turpinaja paatrinaties lidz 3,8 %, salidzinajuma ar
3,3 % marta, ko galvenokart veicinaja energoresursu cenu kapums, 1pasi
degvielai. Lidz ar to aprili straujak auga partikas cenas un majoklu ires
maksas. Tikmeér eirozonas ekonomika 1. ceturksni uzradija 0,1 %
pieaugumu ceturk$na griezuma, ko negativi ietekméja Irijas IKP kritums
un stagnacija Francija. Lai gan marta eirozonas razosanas apjoms
palielinajas otro ménesi péc kartas, pieaugot par 0,4 % ménesa griezuma,
Vacijas apstrades rupniecibas apjoms samazinajas ceturto ménesi péc
kartas.

AprilT ASV gada inflacija turpingja paatrinaties, pakapjoties lidz 3,8 % no 3,3 %
martd. MéneSa griezuma patérina cenas ASV pieauga par 0,6 %. Tikmeér
energoresursu cenas aprill turpinaja pieaugt, palielinot gada inflaciju par
aptuveni 1,1 procentpunktu. Straujak auga arT partikas cenas un majok|u res
maksas, kas veido batisku dalu no patérina groza. No energoresursu un
partikas cenu svarstibam neatkarigo kategoriju cenas pieauga par 2,8 % gada
griezuma (iepriekS — 2,6 %), sasniedzot augstako limeni kopS pérna gada
septembra. Maija pirmaja pusé degvielas cenas ASV turpinaja kapt, kas liecina,
ka inflacija tuvakaja laika varétu saglabaties augsta. Analitiki turpinaja
paaugstinat ASV inflacijas prognozes, sagaidot, ka gada vidéja inflacija Sogad
sasniegs 3,3 %, bet nakamgad samazinasies I1dz aptuveni 2,4 % — [imenim,
kads bija raksturigs pirms Iranas un ASV konflikta sakuma. Kop$ aprila beigdm
tirgus dalibnieki no savam prognozém izslégusi likmju samazinajumu
nakamajos divos gados un pédéja laika jau sakusi ierékinat likmju kapumu
2027. gada pirmaja puse.

Neskatoties uz energoresursu cenu kdpumu, ASV iedzivotaju térini turpinaja
pieaugt. AprilT mazumtirdzniecibas apgrozijums nominalaja izteiksmé (bez auto
un degvielas) palielindjas par 0,5 % méneSa griezuma, registréjot ceturto
sameéra straujo pieaugumu péc kartas. Iznemot térinus mébelém un apgérbam,
pieprasijums p&c paréjam precém pieauga, auga ari térini kafejnicas. Kopuma
ASV mazumtirdzniecibas apgrozijums aprili par 4,9 % parsniedza pérna gada
[Tmeni. Lai gan ASV méajsaimniecibu inflacijas gaidas kop$ februara ir augus$as,
patérétaju noskanojums uz naftas cenu kapumu bdatiski nereagéja un pédéja
pusgada laika saglabajas salidzinoSi stabils. Tomér kopuma patérétaju
noskanojums kops Donalda Trampa inauguracijas turpina bat vajs. Turklat
inflacijas kapums pasliktihna majsaimniecibu pirktspéju — aprill tas jau
parsniedza vidgjas stundas samaksas pieaugumu gada griezuma (3,6 %).



Martd eirozonas razoSanas apjoms palielindjas otro ménesi péc Kkartas,
pieaugot par 0,4 % meéneSa griezuma. Gada griezuma izlaide eirozonas
ripnieciba bija par 2,4 % zemaka neka pirms gada. Lai gan vairums eirozonas
valstu marta uzradija pozitivu ménesa dinamiku, Vacijas apstrades ripniecibas
apjoms samazingjas ceturto ménesi péc kartas — par 0,8 % salidzinajuma ar
februari un par 3,6 % gada griezuma. Kopuma 1. ceturksnTt Vacijas rupniecibas
izlaide saruka vidégji par 1,2 % ceturkSna griezuma. Negativu dinamiku
demonstréja arT mazumtirdznieciba Vacija, kas marta uzradija treSo kritumu
péc kartas (-0,8 % ménesa griezuma) un 1. ceturksnT samazinajas vidéji par
0,7 %. Nemot véra vajos rezultatus, saméra parsteidzoSs Skiet Vacijas IKP
pieaugums 0,3 % apmeéra ceturkSna griezuma. Kopuma eirozonas ekonomika
1. ceturksnT uzradija vien 0,1 % pieaugumu, ko bremzéja Irijas IKP kritums un
stagnacija Francija.



