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KURAM TAS RUP?
-



Vai komercbankas var slapet inflaciju un ka?

Atsaucoties uz biznesa medija “Dienas Bizness” publicéto https://www.db.lv/zinas/vai-komercbankas-var-slapet-inflaciju-un-ka-512973 (30.08.2023)

Eiropas Centralas bankas likmes cel§ana ceriba slapét inflaciju Latvija izraisijusi ne vienu vien diskusiju. Nodoklis avansa? Virspelnas

nodoklis? Necelt likmes ieprieks aiznemtai naudai, kaut ari ligums par mainigo likmi (balsojums portala ManaBalss)?

Jega ir inflacijas slap&sana, un komercbankas to var veicinat, citas valstis ta dara, nekroplojot tirgu un noslégtos ligumus. Proti, bankas aizdod

aiznemtu naudu, un, ja vien tas aizdev€ji, depozitu nogulditaji ar1 pelnitu, biitu nodoklis.

Ir skaidrs, ka strauja centralo banku bazes likmju celSana beidzot ir atgriezusi bankas pie tam pierastajam pelnas marzam, tomeér vietvietam
komercbankas censas ignoret savu dalibu inflacijas apkarosana, ko realize centralas bankas, liecina Financial Times publiskotie reitingu

agentlras S&P dati un analize.

Ka un kapéc bankas pelna?

Banku neto procentu ienakumi veidojas no procentu iep€mumiem no aizdevumiem, atnemot no tiem procentu izdevumus, ko veido depozita un
noguldijuma procentu izmaksas, ka arT izmaksas par aizn€mumiem no Centralas bankas, ka apmeru nosaka Centrala banka caur Centralas bankas
procentu likmes palielinaSanu vai samazinasanu. Lai ar1 Centralas bankas procentu likmes komercbankas nevar ietekmét, procentu ienémumi, it
1pasi Eirozona, tiek veidoti no mainigas likmes (jeb Centralas bankas procentu likmes, pieskaitot tai klat marzu), lai samazinatu bankas risku par

tas pelnitsp&ju dazadas ekonomiskas situacijas, nodrosinot finansu sektora stabilitati.


https://www.db.lv/zinas/vai-komercbankas-var-slapet-inflaciju-un-ka-512973

Ko parada S&P dati?

Reitingu agentiira apkopojusi datus par centralo banku bazes likmju cel$anu un lielako dazadu valstu komercbanku noguldijuma likmju
pieaugumu, turklat to skaidri piesaistot bazes likmes procenta pieaugumam. Proti, lai varétu salidzinat Eiropas, Lielbritanijas un ASV tirgus, tiek
izmantota depozita beta, t. i., tiek rékinats depozita likmes picaugums uz katru bazes likmes procentu, jo ASV, Lielbritanijas un ES bazes likmes
ir atSkirigas, turklat likmju cel$ana sakta atskirigos laikos. Datu atainojuma redzams, ka Apvienotas Karalistes bankas nodod nogulditajiem 43%

no katra bazes likmes procenta. Latvija — 11%.

NoguldiSana mazina inflaciju

P&c butibas lielakas noguldijumu likmes nozimé aktivaku naudas uzkrasanu, tostarp iznemsanu no tirgus aprites, kas savukart mazina inflacijas
iespejas. Viss ir tik vienkarsi, cik vien iesp€jams, visi citi risinajumi kroplo tirgu. Apvienotas Karalistes bankas ir nodevusas nogulditajiem
vairak procentu likmju paaugstinasanas prieksrocibu neka to kol€gi Eiropa vai ASV, jo gan politiki, gan regulators, gan klienti ir centusies to
panakt, konstateé FT. AtbilstoSi S&P analizei pasaules bankas visur ir paklautas §adam spiedienam, ta¢u mazak konkur€tsp&jigos tirgos aizdeveji

ir izradijusies daudz mazak dasni neka valstis, kur finansu tirgi ir attistiti.

Bankas cenSas atgiities pirms krizes

Nav noslépums, ka finanSu krize 2022. gada ir tikai sakuma faze, un tiesi §1 iemesla dél liela dala banku centas izkliit no zemas rentabilitates
skavam, pirms vél ir sacies kaut kas vairak par Krievijas pre¢u sankcion&$anu un logistikas kibelem. Turklat jaatzist, ka auglis, kas ir iekritis
banku rokas, ir tik salds, ka no ta ir griiti atteikties. Financial Times konstate, ka centralo bankieru straujie procentu likmju paaugstinajumi
pedgjo divdesmit mé&nesu laika, lai cinitos ar inflacijas draudiem, ir bijusi bankam labvéligi, jo «tas gist pelnu no starpibas starp likmi, ko tas

maksa nogulditajiem, un to, ko tie iekas€ no aiznémeéjiem, kas pazistami ka tirie procentu ienakumi».



Briti sanem vairak, jo ta grib ari Anglijas Banka

Lielbritanija Anglijas Banka saka celt likmes viena no pirmajam jau 2021. gada decembri. Sobrid likme jau sasniegusi 5%, investoriem paredzot,
ka Iidz 2024. gada martam ta pieaugs 11dz 6,5%, kas ir augstakais Itmenis kops 1998. gada. Jateic, ka Lielbritanijas banku laipniba nebalstas vien
konkurences apsvérumos. leveérojot augstas hipotekaro kreditu likmes un augoS$o inflaciju, gan valdiba, gan regulators, gan Anglijas Banka ir
pieprasijusi, nevis ligusi komercbankam vél augstakas noguldijumu procentu likmes. Lielbritanijas gadijuma viena no kezam ir noteikta termina
fiksetas hipoteku likmes, kas ir saistitas ar mijmainas darfjumu likme&m, kas strauji aug. Ja hipot€ku likmes pamatigi parsniedz uzkrajumu

likmes, to visi pamana, un politiki Lielbritanija acimredzami ir talredzigaki par mus€jiem (vai ar augstaku finanspratibu).

Valsts obligacijas ka viens no instrumentiem

ASYV bankas Iidz §a gada maijam klientiem bija nodevusas 25% no Federalo rezervju pacelto likmju pienesuma. ASV bazes likmes saka celt
2022. gada marta, un, visticamak, ka drizuma arf tur pieaugs noguldijumu beta vai daliSanas ar nogulditaju, jo gan korporativie, gan
institucionalie klienti ir aicinajusi ASV aizdevé&jus vél vairak palielinat noguldijumu likmes. FT apgalvo, ka ASV aizdevgji ir paklauti lielakam
spiedienam neka Eiropas lidzinieki, jo tirgii valda asa konkurence ne tikai starp bankam, bet ar1 dazadiem uzkrajumu piedavajumiem. ASV tiek
novérota naudas bég$ana no bankam uz naudas produktu tirgu, vai ari tick iegadatas Valsts obligacijas. Saja saistiba pozitivi vértéjams finansu

ministra Arvila ASeradena solis Latvijas iedzivotajiem piedavat tieSu valsts obligaciju iegades iesp&ju, kas ieprieks nebija iesp&jams.

Eiropa viss l1éni, ir izpémumi
gada I1dz 2008. gadam jau pirmajos devinos bazes likmju pieauguma ménesos klientiem tika novirziti 36%. FT analitiki norada, ka galvenais

kaveSanas iemesls ir atrums, ar kadu Soreiz likmes pieauga, salidzinot ar 2005. gadu, tomer ir arT citas norades. Francija ir viena no Eiropas



valstim, kur aizdev€ji visai manigi saka dalities ar savas pelnas pieaugumu, un iemesls, ka izradas, ir valsti popularais krajkonts Livret A, kas
savulaik izveidots, lai palidz&tu atjaunot Franciju pec Napoleona Bonaparta kariem. Tas ir stingri piesaistits inflacijai, un ta ienesigumu nosaka
valdiba, nevis komercbankas. Likmes Livret A ir augstakaja limeni p&dgjo 14 gadu laika. Luksemburga ar1 daliSanas ar klientu bijusi operativa,
un ceturtdala gadijumu tas ir saistits ar klientu pareju no norékinu kontiem uz noteikta termina kontiem, kas piedava augstakas likmes apmaina
pret summas bloké$anu uz gadu vai ilgak. Isak sakot, liela dala cilvéku spgj atteikties no prava konta atlikuma izmanto$anas uz laiku, sanemot

lielaku atlidzibu.

Vai Latvija cela uz drankigu ekonomiku?

Ta sauktajai PIGS (Portugale, Italija, Griekija, Spanija) valstu grupai ir kop&jas ekonomiskas iezimes. To iedzivota;ji ta vai citadi ir novesti
situacija, kad naudas migracija uz kontiem ar lielaku ienakumu limeni vienkarsi nav prioritasu saraksta un galvenais noteikums ir piekluve
uzkrajumiem. Sis arf ir valstis, pieskaitot Iriju, kuras smagi skara pagajusi krize, un aizdevéju nozare, maigi izsakoties, ir pamatigi
konsolid&jusies. Sekas — jo mazak banku, jo mazaka konkurence un piedavajums skopaks. Rezultata gan Latvija, gan Italija bankas ar klientiem
dalas vienadi skopi — 11% no katra bazes likmes procenta. Nav nekadas vajadzibas cinities par klientu depozitiem, ja tirgus tapat tiek kontrol&ts
vai tas klientiem nav citu vairak ienesigu alternativu. Uz §adu tendenci norada S&P analitiki Italijas, Spanijas, Griekijas gadijuma. Visadi

virspelnas nodokli ka Spanija vai Lietuva nerisina problému, vien valsts panem dalu, kas patiesiba pienakas nogulditajiem.

Par daliSanos ar nogulditajiem ir vispar€jas prognozes, ka eirozona ta vidéji pieaugs 11dz 25%-30% Sogad un 1idz 40% 2024. gada, savukart ASV
bankas jau Iidz gada beigam nogulditajiem atdos lielako pusi no likmju virspelnas. Zimigs ir S&P parstavja Nikolasa Cernaja nosléguma
secindjums FT, ka viss ir atkarigs no ta, cik lielu politisko spiedienu bankas ir gatavas absorbét ieprett pelnai, ko tas beidzot giist p&c gadiem

ilgas zemas vai negativas rentabilitates.



Ko darit?

Ja finanSu tirgi ir pasivi, ieguldijumu iesp&jas minimalas, naudas transmisija vaja, tad Latvijas gadijuma atliek tikai viens pareizs solis — izdarit
visu iesp&jamo politisko un sabiedrisko spiedienu uz bankam, lai noguldijumu beta tiktu palielinata, jo diez vai ir sastopami mainigas likmes
noguldijumi. Tas ir vienigais solis, ko komercbankas var darft, lai Iidzas centralajam bankam ierobeZotu inflaciju. Turklat, ja atceramies Saeimas
Finansu komisijas vaditaja Jana Reira noradi par banku ne parak godigo ricibu, §is ir vienigais skaidrojums. Proti, nav parak godigi nemt no
vienas un tas pasas sabiedribas kreditnéméjiem péc pilnas programmas, bet nogulditajiem piedavat péc iesp&jas mazak. Kuram no politikiem tas

rup?



