Energijas cenu ietekme uz inflaciju: kad Latvija
gaidit partikas un citu pre€u cenu pieaugumu?

Karlis Purgailis, bankas Citadele galvenais ekonomists

Lai gan Latvijas iedzivotaji jau konflikta pirmajas dienas
izjuta Tuvo Austrumu kara ietekmi uz degvielas cenam,
butiskaks inflacijas kapums varétu klit redzams tikai
rudeni, norada bankas *Citadele galvenais ekonomists
Karlis Purgailis. AtseviSku prec¢u un pakalpojumu cenas
uz energijas cenu kapumu var reagét pat ar 10 — 12
meénesu nobidi.

Kops$ konflikta, kura iesaistita Irana, sakuma 27. februari
energijas cenas pasaulé bitiski pieaugu$as. Brent jélnafta
cena palielinajusies par 45 %, bet Eiropas dabasgazes (TTF)
cena— par 39 %. Lai gan Sis ir globalas tendences, to ietekme
tieSi juotama ari Latvija — no degvielas [i[dz ma3jokla
uzturéSanas izmaksam —, un méajsaimniecibas ta klust arvien
pamanamaka.

“‘Degvielas cenu Soks Latvias ekonomika izplatas
nevienmérigi — dala cenu reagé nekavéjoties, bet citos
segmentos ietekme paradas tikai péc vairakiem ménesSiem.
Kopuma inflacijas raditdjs Latvija uz energijas cenu
pieaugumu sak batiskak reagét vidéji péc aptuveni seSiem
meénesSiem. Lai gan sakotnégjais Soks patérétajiem vél nav
pilniba jatams, galvenais cenu spiediens klis redzams
vélak,” saka K. Purgailis.

Cenu pieaugums Latvija attistas pakapeniski vairakos
posSmMos

Kameér transporta nozare uz degvielas cenu pieaugumu
reagé nekavéjoties, partikas cenu dinamiku Latvija raksturo
inerce — Saja segmenta cenu pieaugums paatrinas vidéji pec
aptuveni 7 meéneSiem. Tas ir saistits ar piegades kézu
struktdru, noliktavu pakalpojumiem un ligumcenam, kas
amortizé Tstermina svarstibas.



Lidziga aizture vérojama ari mébelu un majsaimniecibas
preCu segmenta, kur cenu pieaugums paatrinas péc aptuveni
8 ménesiem. ArT komunalo pakalpojumu segments — tdens,
elektriba un gaze — reagé uz energijas cenu izmainam vidéji
péc 6 méneSiem, jo Sis segments liela méra ir reguléts un
mazak jutigs pret Tstermina svarstibam naftas tirga.

Pakalpojumu sektora inflacijas reakcija ir vél vairak kavéta —
restoranu un viesnicu cenu pieaugums Klust izteiktaks tikai
péc aptuveni 8 meéneSiem, bet atseviSkos segmentos,
pieméram, veselibas un atpttas pakalpojumos, ietekme var
paradities pat péc 11-12 méneSiem. Tas atspogulo
darbaspéka, Tres un citu netieSo izmaksu pieaugumu.

Rudeni gaidams izteiktakais inflacijas spiediens un
patérina maina

Péc ekonomista domam, So dazado periodu dél vislielakais
inflacijas paatrinajums Latvija, visticamak, bds novérojams
rudent, kad vienlaikus saks ietekmét vairakas inflacijas
komponentes. Tas pastiprinas cenu pieauguma kopégjo
ietekmi un palielinas spiedienu uz majsaimniecibu
budzetiem, liekot iedzivotajiem atlikt vai samazinat térinus.
Latvija pirma reakcija parasti redzama degvielas
mazumtirdznieciba — izdevumi Saja kategorija sak kristies
aptuveni ménesi péc energijas cenu pieauguma.

Aptuveni péc diviem meéneSiem samazinaums skar ari
aptiekas un kosmétiku, budzetam Kkllstot saspringtakam.
Savukart péc 9-10 méneSiem pieprasijuma kritums
paplasinds uz apgérbu, apaviem, elektroniku un atpdtas
precém. Majsaimniecibas atliek nebultiskus pirkumus un
koncentréjas uz pamatvajadzibam, pieméram, energiju un
partiku. ST ir prognozéjama attistibas dinamika, kas palidz
gan patérétajiem, gan uznémumiem savlaicigi planot.
Vienlaikus majsaimniecibas ne tikai téré mazak, bet art maina
savus iepirkSanas paradumus. Jau aptuveni ménesa laika
pieaug térini e-komercija, bet lietotu preCu tirgus aktivizéjas
péc apméram Cetriem ménesSiem. Tas liecina, ka iedzivotaji
parorientéjas uz pieejamakiem kanaliem, nevis vienkarsi
vienmerigi samazina patérinu visas kategorijas.



Nenoteiktiba gazes tirgu

Papildu korekcijas gada otraja pusé var radit art nenoteiktiba
attieciba uz gazes cenam. Péc aukstas ziemas Eiropas
gazes krajumi saglabajas salidzinoSi zema Ilimeni, un
militarie konflikti svarigos dabasgazes piegades regionos,
ipasi Tuvajos Austrumos, var bdatiski ietekmét gazes
pieejamibu pasaules tirgu.

Ja gazes krajumi netiks pietiekami atri atjaunoti, Eiropa var
bt spiesta konkurét ar Kinu un citam Azijas ekonomikam par
ierobezotiem un [idz ar to potenciadli dargakiem
energoresursiem.

“Lai gan riski ir palielinati, finansu tirgi pagaidam signalizé par
lielaku mieru — nakotnes ligumi liecina, ka gazes cenas
rudent varétu saglabaties tuvu pasreizéjam [Trmenim. Tirgus
dalibnieki piegades traucéjumu varbdtibu Sobrid vérté ka
ierobezotu vai sagaida, ka piegades kédes ar laiku
stabilizésies. Tomér Sis gaidas var strauji mainities, ja
pasliktinasies geopolitiska situacija,” piebilst K. Purgailis.

Atskirigas patérina reakcijas Baltija uz energijas cenu
kapumu

Veérts izcelt arm regionalu niansi: Latvija un Igaunija péc
enerdijas cenu kapuma vairdkos mazumtirdzniecibas
segmentos samazinas pieprasijums, kamér Lietuva tajas
pasas kategorijas novérojama pretéja tendence.

Latvija un lgaunija izdevumi sartuk, pieméram, degvielai,
kosmétikai, medicinas precém, ka art informéacijas un
komunikaciju iekartam. Savukart Lietuva augstakas energijas
cenas $ajas kategorijas biezak saistitas ar térinu pieaugumu,
nevis samazinajumu.

*Par Citadeles Grupu: Citadele ir vienigd Baltijas valstu banka, kuras mates
uznémums atrodas Latvija, nodrosinot proporcionali lielaku ieguldijumu Latvijas
ekonomika. Meitasuznémumi un filidles darbojas Latvija, Lietuva un Igaunija.

Citadeles misija ir modernizét finansu nozari, lidztekus klasiskajiem bankas
pakalpojumiem piedavajot virkni jaunakas paaudzes finansu tehnologijas
bazétu pakalpojumu gan privatpersonam, gan uznéméjiem visa Baltija. 2025.
gada Citadele jaunos aizdevumos izsniedza 1,6 miljardus eiro, kopéjam



kreditportfelim sasniedzot 3,8 miljardus eiro un depozitu apjomam pieaugot
lidz 4,3 miljardam eiro.



